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Riktlinjer for utforande av order

1. Inledning

Dessa riktlinjer beskriver Giinther & Wikberg Kapitalférvaltning
ABs ("G&W") principer for utférande av order fér kunds rak-
ning. G&W kommer, under férutsattning av radandeomstandig-
heter, att vidta de atgarder som kravs for att ett sa bra
orderutforande som méjligt uppnas for G&Ws kunder. Dessa
riktlinjer galler inte fér kund som kategoriseras som jambordig
motpart. For att uppné basta mojliga resultat nar G&W utfor
eller vidarebefordrar kunders order i finansiella instrument, t ex
uppdrag att kdpa eller sélja aktier, kommer G&W att folja dessa
riktlinjer. Mer &n en av de metoder som anges i riktlinjerna kan
komma att anvéndas pa en och samma order. Om kund l&mnar
en specifik instruktion avseende en viss order (tex att G&W
ska utfora ordern pa en viss marknadsplats eller pa ett sarskilt
satt) kommer en s&dan instruktion att ha foretrade framfor
dessa riktlinjer. En specifik instruktion kan alltsd komma att in-
nebara att G&W inte kan vidta de atgarder som anges i dessa
riktlinjer for att uppnéa basta mojliga resultat.

2. Den relativa vikt som tillméts olika faktorer vid
utférande/vidarebefordran av order

For att uppna basta majliga resultat for kunden kommer G&W
att vidta alla rimliga atgarder for att ta hansyn till féljande fak-
torer nar order utfors/vidarebefordras; orderns storlek och typ,
priset, kostnaderna, snabbhet, sannolikhet for att ordern leder
till en transaktion och att transaktionen kan avvecklas, kundens
kategori, samt varje annan hansyn som enligt G&Ws beddm-
ning ar relevant for en viss order. Normalt kommer G&W att till-
mata priset och transaktionsomkostnader storst betydelse. |
vissa fall, tex vid stora order, order med sarskilda villkor, avvi-
kande marknadsforutsattningar m m, kan G&W komma att ta
storre hansyn till andra faktorer, som enligt G&Ws beddmning
kan ha en vésentlig prispaverkan eller paverkan pa sannolik-
heten for att ordern blir utford eller kan avvecklas.

3. Principer for val av handelsplatser och samarbets-
foretag

G&Ws uppfattning ar att finansiella instrument som handlas pa
flera reglerade marknader eller andra handelsplatser handlas
till béast pris, med hansyn taget till transaktionsomkostnader, pa
den av handelsplatserna dar likviditeten fér instrumentet ifraga
ar bast. Da G&W lagger sina order for kunders rakning via sam-
arbetspart ansluter sig G&W till de riktlinjer som respektive
samarbetspart anvander sig av. G&W vidarebefordrar ordern
till foretag med direkt tillgang till de handelsplatser dar affars-
avslut sedan sker. Valet av samarbetsforetag sker genom en
kontinuerlig utvardering av foretagets i fraga formaga att er-
bjuda bra orderutférande. Huvudprincipen hos de samarbets-
foretag som G&W samarbetar med ar att vid valet mellan olika
handelsplatser &r att de normalt véljer den mest likvida — an-
tingen for utférande av ordern eller for att bestdmma referens-
pris eller motsvarande om orderutférandet sker utanfér
handelsplatsens tekniska system. En kund kan inte alltid rakna
med att f& det basta pris som finns pa en specifik marknads-
plats vid en viss tidpunkt for en specifik order. G&W sakrar att
order genomférs i enlighet med dessa riktlinjer dar hansyn tas
till olika faktorer, metoder och ordertyper. Handelsplatser valjs
darfér genom att samarbetsféretaget normalt 16pande utvar-
derar de handelsplatser som ger bast mojlighet att uppna basta
resultat i enlighet med dessa riktlinjer.

4. Metoder for orderutférande

For att uppna bésta majliga resultat har G&W méjlighet att ut-
fora en order genom att anvanda en eller en kombination av
féljande metoder for orderutférande:

Direkt pa en reglerad marknad eller MTF.
Detta kan ske genom att G&W utfér ordern genom en tredje
part.

Utanfor en reglerad marknad eller MTF.

Detta kan ske genom att en kundorder matchas mot annan
kunds order, att ordern genomférs mot en tredje part, forutsatt
att kunden uttryckligen har godkant att order far utféras utan-
for reglerad marknad eller MTF

5. Utférande av order i finansiella instrument som
huvudsakligen handlas pa en extern handelsplats
Denna sektion ar tillamplig pa hanteringen av order i sadana
instrument som huvudsakligen handlas pa en reglerad mark-

nad eller MTF, tex;
m  aktier,
B standardiserade derivatinstrument t.ex. optioner och
terminer och
B sadana fondandelar som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller MTF.

G&W kommer normalt att hantera order i dessa instrument
genom att;

B sasnart mojligt skicka ordern till den marknadsplats
som G&W anser mojliggor basta orderutférande
enligt punkt 2 och punkt 3 ovan, eller

B genomfora ordern genom flera separata transaktio-
ner pa marknaden med hansyn taget till marknads-
forutsattningar, likviditet, orderns storlek och karaktar
dar G&W beddmer att en sadan uppdelning ar till
kundens fordel, eller | de fall instrumentet handlas pa
en reglerad marknadsplats kommer G&W endast att
matcha order utanfér den reglerade marknadsplat-
sen i de fall priset ar lika bra eller battre jamfort med
den reglerade marknadsplatsens pris nar hansyn ta-
gits till kostnader, snabbhet, sannolikhet for att or-
dern leder till en transaktion och att transaktionen
kan avvecklas, kundens ratt till investerarskydd samt
varje annat hansyn som enligt G&Ws bedémning &r
relevant for en viss order.

6. Handelsplatser som G&W huvudsakligen anvéander for
utférande av order

G&W har for avsikt att via samarbetsforetag ha mojlighet att
delta i handeln pé& olika reglerade marknader och andra han-
delsplatser. G&W utvarderar regelbundet vilka handelsplatser
som anvénds for utférande av order. For att genomfora trans-
aktioner i instrument som handlas pa andra handelsplatser &an
dem dar G&W deltar i handeln direkt (t ex handelsplatser utan-
fér EU) genomfér G&W sadana transaktioner genom att vida-
rebefordra ordern till foretag med direkt tillgang till dessa
handelsplatser. Valet av sadana samarbetsforetag sker genom
en kontinuerlig utvardering av féretagets ifraga formaga att er-
bjuda bra orderutférande.
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7. Utférande av order avseende fondandelar och andra
finansiella instrument som inte ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller MTF

G&W kommer att utfora order avseende fondandelar och andra

finansiella instrument genom att vidarebefordra ordern tillden

aktuella fondens fondbolag (eller motsvarande) for utférande
enligt fondbestammelserna (eller motsvarande).

8. Orderhantering

G&W kommer att utféra kundorder sa snart méjligt, effektivt
och rattvist. Jamforbara kundorder utfors i den tidsordning de
togs emot sévida detta inte oméjliggérs av orderns egenska-
per eller radande marknadsforhallanden, eller om nagot annat
krévs pa grund av kundens intressen.

9. Diskretionér forvaltning

Nar G&W tillhandahaller diskretionar kapitalférvaltning aven
utfor mottagna order eller beslut att handla kommer detta att
ske i enlighet med detta dokument. Vid val av motpart for utfé-
rande av sadant affarsuppdrag kommer G&W att vidta rimliga
atgarder for att sakerstalla att vélja den motpart som for slut-
kunden kommer att ge basta resultat. Fér motparter inom EU
kommer G&W att kontrollera att motparterna har riktlinjer for
basta orderutférande.

10. Stérningar i marknaden eller handelssystem

Vid storningar i marknaden eller i G&Ws eget system, p.g.a. ex-
empelvis avbrott eller bristande tillganglighet i tekniska system,
kan det enligt G&WSs beddémning vara omojligt eller olampligt
att genomféra order pa nagot av de satt som har angivits i
denna policy. G&W kommer dé att vidta alla rimliga atgarder for
att pa annat satt uppna basta méjliga resultat for kunden.

11. Andringar
G&W kommer regelbundet att se 6ver och vid behov genomféra
andringar i dessa riktlinjer.

Aktuella riktlinjer kommer att finnas tillgangliga p4 G&Ws
kontor.
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